	Článok 2 – Oceňovanie aktív

Aktíva, z ktorých sú vytvorené vyššie uvedené programy, sa skladajú z:

a)
podielov  uvedených podielových fondov, ktoré sú založené a spravované v súlade s príslušnou medzinárodnou ako aj  slovenskou legislatívou týkajúcou sa  podielových fondov,

b)
priamych investícií do investičných nástrojov v zmysle spôsobu umiestnenia prostriedkov technických rezerv zákona o poisťovníctve,

c)
nástrojov peňažného trhu.

Oceňovanie aktív u Garantovaného programu a Programu s vyhlasovaným výnosom bude prebiehať mesačne na báze príslušnej amortizovanej hodnoty investičných nástrojov. 

Oceňovanie aktív u Investičných programov bude prebiehať denne na báze aktuálnej trhovej hodnoty. Hodnota podielov jednotlivých podielových fondov sa stanovuje na báze ceny podielu daného podielového fondu, určenej k predchádzajúcemu pracovnému dňu. Alikvótny úrokový výnos pre jednotlivé druhy nástrojov peňažného trhu sa stanovuje na dennej báze a po odpočítaní dane navyšuje hodnotu týchto aktív k predchádzajúcemu pracovnému dňu.

Článok 3 – Výpočet operačnej ceny podielovej jednotky

1. Operačná cena pre Garantovaný program a Program s vyhlasovaným výnosom sa stanovuje denne a to nasledovne:

a)
v prvý pracovný deň kalendárneho mesiaca ako podiel celkovej  hodnoty aktív a celkového počtu Podielových jednotiek programu. Celková  hodnota aktív  daného programu sa určí v súlade s Článkom 2 týchto Pravidiel. Operačná cena pre tieto programy musí minimálne zohľadňovať garantovaný nárast hodnoty v zmysle garantovaného výnosu.

b)
V dňoch iných ako podľa písm. a) ako Operačná cena podielovej jednotky platná v predchádzajúci deň zvýšená o proporcionálnu časť garantovaného výnosu.

Deň založenia Garantovaného programu a Programu s vyhlasovaným výnosom uvedených v Článku 1 týchto Pravidiel je 15.02.2009.

Operačná cena podielovej jednotky pre programy k tomuto dňu je nasledovná:

Garantovaný program


3,32 EUR =100 SKK  

Program s vyhlasovaným výnosom
3,32 EUR =100 SKK 

Pre Garantovaný program a Program s vyhlasovaným výnosom sa Operačná cena, Nákupná cena, Odkupná cena a celkový počet Podielových jednotiek stanovuje denne. 

2. Operačná cena pre daný Investičný program sa stanovuje denne ako podiel celkovej  hodnoty aktív a celkového počtu Podielových jednotiek Investičného programu. Celková hodnota aktív Investičného programu sa určí v súlade s Článkom 2 týchto Pravidiel.

Deň založenia jednotlivých Investičných programov uvedených v Článku 1 týchto Pravidiel je 02.05.2007.

Operačná cena podielovej jednotky pre jednotlivé Investičné programy k tomuto dňu je nasledovná:

Penzijný fond

3,32 EUR = 100 SKK  

Ázijský akciový fond
3,32 EUR = 100 SKK  

Dlhopisový fond

3,32 EUR = 100 SKK

Americký akciový fond
3,32 EUR = 100 SKK

Vyvážený fond

3,32 EUR = 100 SKK  

Európsky akciový fond
3,32 EUR = 100 SKK  

             Globálny akciový fond
3,32 EUR = 100 SKK  

Pre každý Investičný program sa Operačná cena, Nákupná cena, Odkupná cena a celkový počet Podielových jednotiek stanovuje denne.

Článok 4 – Poplatok za správu programov 

Poplatok za správu Garantovaného programu a Programu s vyhlasovaným výnosom je maximálne 2,1% ročne z celkovej hodnoty jeho aktív. Poplatok za správu zvoleného Investičného programu je 0,85% ročne z celkovej hodnoty jeho aktív. Poplatok za správu programu sa odpočíta z celkovej hodnoty aktív pred stanovením operačnej ceny programu.
	Article 2 – Amortising Assets 

Assets, from which are created the above stated programs, are made up of the following:

a)
shares in the stated share funds, set up and administered pursuant to international and Slovakian legislation relating to share funds,

b)
direct investments into investment tools in terms of the method of investing technical reserves as defined by the Insurance Act, 

c)
money market tools.

An amortisation of assets in the Guaranteed Program and Program with Declared Returns will be performed monthly based on the relevant amortised values of investment tools. 

Assets in Investment Programs will be amortised daily based on their actual market value. The share value of individual share funds is set based on the share price of the given share fund as calculated on the previous business day. The aliquoted interest returns on individual types of money market tools is set on a daily basis, and once tax is deducted, increases the value of these assets to the preceding business day. 

Article 3 – Calculating the Operation Price of Share Units

1. The Operation price of the Guaranteed Program and Program with Declared Returns is set daily, in the following manner: 

a)
on the first business day of the calendar month as a share of the total asset value and the total number of program Share Units. The total value of assets of a given program is determined pursuant to Article 2 of these Rules. The Operation price for these programs must at least consider the guaranteed value increase in the sense of guaranteed returns. 

b)
In days other than those stated in (a) as the Operation Price of share units valid on the previous day, increased by a percentage of the guaranteed returns. 

The day of establishing the Guaranteed Program and Program with Declared Returns set forth in Article 1 of these Rules is February 15, 2009. 

The Operation price of share units for the programs on this date is the following: 

Guaranteed program


3.32 EUR =100 SKK  

Declared Returns program

3.32 EUR =100 SKK 

For the Guaranteed Program and Program with Declared Returns, the Operation price, Purchase price, Surrender price and the total number of Share Units is set daily. 

2. The Operation price for the given Investment Program is set daily as a share of the total asset value and the total number of Share Units in the Investment Program. The total value of assets of an Investment Program is determined pursuant to Article 2 of these Rules.

The date of establishing the individual Investment Programs set forth in Article 1 of these Rules is May 2, 2007.

The Operation price of share units for the individual Investment Programs on this date is the following:

Pension Fund

3.32 EUR = 100 SKK  

Asian Equity Fund
3.32 EUR = 100 SKK  

Bond Fund

3.32 EUR = 100 SKK  

American Equity Fund
3.32 EUR = 100 SKK

Balanced Fund

3.32 EUR = 100 SKK  

European Equity Fund
3.32 EUR = 100 SKK  

             Global Equity Fund
 3.32 EUR =100 SKK  

For each of the Investment Programs the Operation price, Purchase price, Surrender price and the total number of Share Units is set daily.

Article 4 – Fees for Program Administration

The fees for administration of the Guaranteed Program and Program with Declared Returns is no more than 2.1% of the total asset value annually. The fees for administration of the chosen Investment Program is 0.85% of the total asset value annually. The fees for administration of the program is deducted from the total asset value prior to setting the program's Operation price.


